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ICE SE MANTUVO EN NIVEL NEUTRAL EL MES QUE ACABA DE TERMINAR, AL UBICARSE EN 3,3 PUNTOS

Repunto el animo en el mundo
empresarial en noviembre pero
sin despedirse de la moderacion

B Por segundo mes consecutivo, en la
medicion del CEEN-UDD no primo ni
el optimismo ni el pesimismo entre los
ejecutivos. La industria destacé por su
repunte y el agro por su caida.

POR ROSSANA LUCERO

La moderacién pareciera
ser la palabra de moda en
materia de expectativas en
estos momentos en el mundo
de los negocios. El Indice de
Confianza Empresarial (ICE)
queelaborael Centrode Estu-
dios en Economiay Negocios
(CEEN) de la Universidad del
Desarrollo (UDD) en conjunto
con Diario Financiero marcé
3,3 puntos en noviembre, lo
que siguio siendo sinénimo
del nivel neutral observado
en octubre,

Es decir, hoy no primaniel
optimismo ni el pesimismo
en medio de una economia
que ha mostrado signosde la

desaceleracion prevista para
esta época en funcion de la
base de comparacion mas alta
y un escenario internacional
que se ha deteriorado.

Elresultado de noviembre,
planted el reporte del CEEN,
“refleja que el empresariado
mostrd por segundo mes
consecutivo expectativas
estables”.

Pero si bien el resulta-
do general no mostré gran
cambio, la confianza repunt6
en sectores relevantes del
indicador. Destacados fueron
losaumentosen la industria,
construccion y mineria.

En el primer caso, el alza
fue de 18 puntos, lo que le
permitio despedirse de un

PROYECCIONES EN VARIABLES CLAVE

PUNTOS NOVIEMERER VAR afiof
Demanda nacional Sileps) 76,2
Inventarios 2,6 45,5
Situacién del negocio 23,9 -11,6
Situacién de la economia 9,4 =152
Precio de los insumos -39,1 6,9
Trabajadores 6,9 20,8

FUENTE: CEEN-UDD

ICE Industria e Indice de
Produccion Industrial Sofofa
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animo moderadamente pe-
simista para alcanzar uno
“neutral” -reponiéndose del
deterioro de octubre- gracias
aunamejor percepcion dela
demanda en el pais.

En laconstruccion el avan-
ce fue de catorce puntos para
pasar de un nivel “neutral” a
uno “moderadamente opti-
mista”, explicado principal-
mente por una vision mas
positiva sobre la economia,
el negocio y el sector.

La confianza del rubro
minero se incremento 13
puntos para evolucionar de
deunestado “neutral” auno
“levemente optimista”, dela
mano de un escenario menos
pesimistadelademanda local
ymundial y sobre los niveles
de inventarios, asi como un
mayor optimismo respecto
del niimero de trabajadores.

Elrepunte del comercio fue
similar ante mas entusiasmo
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ICE Mineria y precio del cobre
INDICE CENTRADO EN CERO Y C/LB
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por la situacién del negocio.

En una direccién opuesta
se movid la confianza del
sector agricola, que cayo 25
puntos llevando el animo
desde “levemente optimis-
ta” auno “moderadamente
pesimista”. Determinante
en este desanimo fue el de-
terioro en las proyecciones
sobre la actividad nacional,
la produccion y los precios
de venta.

En el sector financiero,
aunque con una disminu-
cion menor del ICE -de solo
tres puntos-, la confianza
retrocedio desde “neutral”
a “levemente pesimista”.

Las percepciones
en juego

En términos generales, y
coherentes con lo observado
en términos sectoriales, el
ICE se recupero algo como
consecuencia de expectati-
vas més favorables sobre la
demanda nacional -que ain
no escapa del pesimismo-,
el niimero de trabajadores
y niveles de inventarios, que
subieron 32, 18 y 9 puntos,
respectivamente, respecto
del mes previo.

Las relativas a la situacion
del negocio y de la economia
no mostraron en el mes ma-
yor variacién, permaneciendo
en niveles “levemente opti-
mista” y “moderadamente
optimista”, respectivamente.

Tampoco cambié muchola
percepcion sobre el precio de
los insumos, manteniéndose
bastante pesimista.

13

puntos mejoro el ICE
de la industria.

25

puntos cayo medicion
en el rubro agricola.
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Raices locales,
escala global.

Somos el administrador de activos mas grande de Europa,” con sdlidas raices locales
en 37 paises y una historia de soluciones pioneras e innovadoras para nuestros clientes.
Hoy, nuestra escala global, visién y liderazgo en inversion responsable refuerzan nuestro
compromiso de ayudar a nuestros clientes a lograr sus objetivos de inversion. En Amundi,
creemos que la confianza se debe ganar.

+ Uno de los 10 mayores administradores de activos globales, con 1,7 billones
de ddlares en activos administrados.**
« Amundi: Rating de Fitch A+***
« Presencia regional en Santiago, Buenos Aires y Ciudad de México.
« Seis centros de inversién internacionales: Paris, Londres, Dublin, Boston, Milan, Tokio.
« Clientes globales: 57% institucionales | 43% asesores financieros.

SOLUCIONES ACTIVAS Y PASIVAS | RENTA FIJA | RENTA VARIABLE | ETFS | TESORERIA | ACTIVOS REALES | MULTIACTIVOS

*Fuente: IPE "Top 400 asset managers”, publicado en junio de 2018, segun los activos administrados en diciembre de 2017. **1,7 trillones en inglés,
al 30 de septiembre de 2018. *** Fuente: Fitch Ratings, Londres, 31 de mayo de 2018. Fitch confirmé la calificacién de incumplimiento de emisor a
largo plazo "A+" de Amundi, con sede en Paris.

Amundi Asset SAS ("S por i lifi ") eon un capital social de 1.086.262.605 euros - Sociedad gestora de
carteras autorizada pul la AMF con el n.* GP 04000036 - Domicilio social: 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Francia - Inscrita en el Registro
Marcantil de Paris con @l n.? 437 574 452 - amundi.com - Noviembre 2018, | W
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